AHNAAT LAINSAATAJAT

Peter Schiff — 20.02.2009

Miljoonien kodinomistajien kamppaillessa nyt maksaakseen takaisin rahoja, joita
heididn ei selkedsti olisi pitdnyt lainata, johtajamme ovat oikeutetusti heiluttaneet
sormiaan ahnaille luotottajille, jotka houkuttelivat viitetysti viattomat lainaajat ja
maan rahoitukselliseen kddrmeen pesddn. Vaikka asuntoluottoteollisuus selkedsti
ansaitsee hyvén osan syyllisyydesti, syytteettd jadneitd kanssavehkeilijoitd on paljon.
Laittomuuksien tekijit ovat edelleen vapaalla jalalla ja itse asiassa kiireisid

hautoessaan suunnitelmaa aikaisempien virheiden pienentdmiseksi.

Toisin kuin kongressin marmoriseiniltd kaikuva viesti, suurin osa paisuvan
asuntokuplan aikana lainanneista ymmairsi selkedsti heiddn lainojensa ehdot.
Useimmat kasittivét, ettei heilld ole varaa maksaa lainanlyhennyksié sen jdlkeen kun
alennetut lyhennyserit loppuvat, mutta hyppésivét joka tapauksessa innoissaan velka-
altaaseen uskoen, ettd taattu kiinteistdjen arvonnousu tai nopea ja voitollinen myynti

tulisivat pitdméain heidét pinnalla.

Vaikka luotottajat ja lainaajat molemmat toimivat oman intressinsd mukaisesti, mité
voimme sanoa taloutemme lainsddtdjistd, joiden odotetaan suojelevan kaikkien
yhteistd etua? Heiddn toimintansa rohkaisi koko surullista sirkusta. Eiké pidikin
paikkansa, ettd ilman Fedin selkedsti liian alhaista korkotasoa, kongressin tarjoamia
16yhid lainavaatimuksia ja moraalikatoa suosionosoituksina Freddille, Fannille ja
FHA:lle sekd verolainsddddntoon rakennettuja monia kiinteistotukiaisia, mitkdan

ndistd ahnaista lainoista eivit olisivat voineet olla mahdollisia.

Jos luotottajat olisivat kidyttdneet parempaa arvostelukykyd ja lainaajat olisivat
viltelleet raskaita velkataakkoja, molemmat osapuolet olisivat tdnd pdivand selkedsti
paremmassa rahoituksellisessa tilanteessa. Sen sijaan lainaajat vaativat luottoja
tayttadkseen unelmansa vélittomistd kiinteistorikkauksista, luotottajia painostettacssa

ndiden tdyttdmiseen.

Aikaisempina sukupolvina kodinostajilta vaadittiin sddst6jd etumaksuihin ja
hankintojen lykk&&dmistd, kunnes heilld todella olisi varaa perinteiseen 30-vuoden

kiintedn asuntolainaan. Mutta viime vuosina kodinomistamisen tullessa osaksi julkista
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politiikkaa, valtio syytti lainanantajia syrjinndsté ja vaati alempia luottovaatimuksia ja
helpompia ehtoja. Valtion takuiden kanssa asuntolainateollisuus kasvatti tyytyvéisend

sekd liikevaihtoaan ettd tuki parempaa yhteiskuntaa.

Mutta kieltimilld luotot, vaikka se vaatisi lainaajilta luopumista jostain selkeésti
halutusta, lainanantajat eivdt tee ainoastaan arvokasta palvelusta lainaajille, vaan
my0s yhteiskunnalle. Ottaen huomioon sen sotkun jossa tdlld hetkelld olemme
kiinteistokuplan aikana tehtyjen huonojen lainojen ansiosta, timén opetuksen olisi
pitdnyt tulla hyvin ymmarretyksi. Valitettavasti ndin ei vain ole, silld nyt samat

muutosvoimat ovat toiminnassa paljon laajemmassa mittakaavassa.

Kohdatessaan mahdollisuuden alenevasta eliméntyylistd Yhdysvaltain hallitus lainaa
biljoonia dollareita inflatoidakseen keinotekoisesti deflatoituvaa kuplatalouttamme.
Rahat kéytetddn sekd hallinnon laajentamiseen ettd rahoittamaan kuluttajien
kulutuksen lisddmistd. Ottaen huomioon rahataloudellisen tilanteemme tdma on juuri

pdinvastaista mitd meidén tulisi tehda.

Globaalit luotottajat tekevit nyt samoja virheitd kuin sub-prime asuntoluotottajat. He
lainaavat meille rahaa, jota emme voi koskaan maksaa takaisin. Tdssé prosessissa he
mahdollistavat suurimman valtionhallinnon laajentumisen sitten New Dealin ja

ylettomastd kulutuksesta valmiiksi kérsivédn talouden rampauttamisen.

Vaikka saattaa kuulostaa karskilta, niin olisi kaikille paljon parempi, jos ulkomaiset
ystivimme yksinkertaisesti kieltdisivdt meiltd luotot. Koska heiddn lainansa
ainoastaan edistdvit valtiomme kasvua ja pitidvét keinotekoisesti ylla kulutuskysyntéa,
heiddn sdédstonsd eivdt ainoastaan katoa, vaan heiddn uhrauksensa tulevat myds

vakavasti pahentamaan ongelmiamme.

Samoin kuin asunnonostajat tekivét talld vuosikymmenelld, Yhdysvaltain valtio tulee
lainaamaan niin paljon rahaa kuin maailma hdlmoné on valmis sille luotottamaan, ja
se tulee kiyttdimddn ndmi rahat tukahduttaakseen eldmidn taloudestamme. Talld
hetkelld valtion hallinto kasvaa kuin syopd, tullen ruokituksi péddosin ulkomailta
saaduilla varoilla. Ndin toimiessaan se asettaa hirvittdvin velkataakan kansalaisilleen,

sitoen heidét joko elinidksi rampauttaviin koronmaksuihin tai karkaavaan inflaatioon.
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Ulkomaisessa lainanotossa ei ldhtokohtaisesti ole mitddn vikaa. Jos varat
kohdistettaisiin mahdollistamaan yksityisten yritysten pddomainvestointeja, lainat
eivit ainoastaan hyddyntdisi luotottajia, vaan ne hyodyttdisivit my0s
kansakuntaamme. Varat vahvistaisivat teollista pohjaamme ja tarjoaisivat perustan,

jolle elinvoimainen talous voitaisiin rakentaa.

Jos ulkomaalaiset lopettaisivat meididn luotottamisen, siitd seuraisi joitain valittomid
kipuja, mutta kova rakkaus on juuri sitd mitd nyt tarvitsemme. Amerikkalaisten
pakottaminen eldméédn kykyjensd mukaan, erityisesti Yhdysvaltin hallinnon, on yhta
hyodyllistd taloutemme pitemmaén aikavélin terveydelle kuin vastaava piddttyminen
olisi ollut, jos asuntoluottojen lainaajat olisivat sitd harjoittaneet. On valitettavaa, ettd
vain hyvin harvat meistd ndyttivit pystyvdn yhdistimin ndmd asiat tai oppimaan
mitddn menneisyyden virheistd — jopa silloin kun historiankirjojen muste on vield

tuskin edes kuivunut.
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