MITA MISES SANOISI?

Joseph Keckeissen

Kaukana vauraudesta, Amerikkaamme kohtaa pahin taloudellinen tsunami
sukupolviin. Haluamme kaikki tietdd mitd tapahtui. Mikd todella aiheutti tidmén

uskomattoman turbulenssin?

Saadaksemme vastauksen, miksi emme kédintyisi edesmenneen professorini, Ludwig

von Misesin, viime vuosisadan suurimman talouden analyytikon puoleen?

1920-luvun alussa Mises ennusti vasta jérjestiytyneen Neuvostoliiton luoneen
toimimattoman talousjdrjestelmin, joka ei tulisi selviytyméddn. Mises perusti
kuolemanennusteensa (kirjassaan, Socialism, hyvin pian Venijdn vallankumouksen
jalkeen) periaatteelle, ettd yhteiskunta ei voi olla riippuvainen poliittisista komiteoista
markkinahintojen asettamisessa kuten komissaarit pyrkivét tekemédn; ainoastaan
vapaasti ilmenevédt markkinoiden valinnat pystyvit tuottamaan toimivat hinnat.
Kaikki keinotekoiset hinnat ovat kelvottomia; ne eivdt pysty kertomaan
keskussuunnittelijoille mitkéd tuotteet ovat kalliita ja mitkd halpoja, joten heidédn on

mahdotonta jérjestdd tuotantoa tehokkaalla tavalla.

Ilman todellisia hintoja ei voi olla taloudellisuutta. Misesia pilkattiin tistd analyysista,
jopa hdnen eldmédnsd loppuun saakka. Mutta Mises oli oikeassa ja historia on
todistanut hdnen tuomionsa, vaikkakin hin kuoli saamatta asianmukaista tunnustusta.
Jopa postuumisti — venéldisen hirvion romahtaessa vuonna 1989 — hinen neroutensa

tunnustaminen oli vajavaista.

Téstd syystd pididn itsedni oikeutettuna nimedmddn hédnet kaikkien aikojen

suurimmaksi analyytikoksi.

Uuden rahan tulva

Vaikkakaan Mises ei ole endéd joukossamme kommentoimassa nykyistd romahdusta,
tieddmme mihin taloudellisiin periaatteisiin (totuuksiin) hdn nojasi ja on varmasti

soveliasta esittdd kysymys, mitd Mises sanoisi nykyisestd kriisistd?

Néakyméd sotkee niin monet erilaiset tekijit — matalat ja korkeat korkotasot,
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asuntolainojen runsaus joita ei voida koskaan maksaa takaisin, pankkijdrjestelmén
ndiden velkavipuisten investointien kuumeinen ostaminen, valtion yli-innokas
kodinomistamisen ja tukitoimien ylistiminen, mutta silti hidnen vastauksensa olisi

tdysin paivanselva.

Taloudellisen epdvakauden todellisen syy on mitd hédn kutsui inflationismiksi.

Talla hén tarkoitti valtioiden rajoittamatonta uuden rahan luontia — fiat-rahaa ilman
minkéénlaista vakuutta. Nykyinen vakaumus on, ettd talousjdrjestelmdmme on
sisdsyntyisesti epdvakaa ja pankkiviranomaisten tulee luoda jatkuvasti tyhjistd yha
lisdd rahaa pitddkseen talouden vauraana. Ja juuri titd nykyiset rahatalouden
johtajamme ovat tehneet — kriisin alusta 1dhtien on maagisesti luotu 9 biljoonaa vasta

haudottua dollaria ilman nékyvéa loppua!

He ovat saaneet maailman kylpeméédn likviditeetissd. Tdmd on perusperiaatteen
vastaista, jota Mises piti korvaamattomana vakaalla rahajirjestelmaélle: olemassa

olevaa rahamddrdd ei tule koskaan lisdtd.

Vallitseva rahan miéréd sopeutuu ainutlaatuisesti todelliseen tuotteiden ja palveluiden
saatavuuteen. Liikkeelld olevien dollarien lukumddrdn kasvattaminen tai
vihentdminen luo ainoastaan vadristymid talouteen. Se saa aikaan nousun hinnoissa
ja kuluissa, tuhoaa tilikirjojen merkityksen, luo kaikenlaisia kuplia asuntojen ja
osakkeiden hintoihin ja (jopa nyt) valtion velkakirjoihin. Se muuntaa uudet

“investoinnit” ainoastaan pddoman tuhoutumiseksi.

Mises piti inflationismia kaikista yhteiskunnallisista pahuuksista aina pahimpana.
Historioitsijat eivét ole kiinnitténeet tdhin tosiasiaan huomioita heiddn omistaessaan
tutkimuksensa hallitsijoille, sodille ja 16ydoille, jattden vaille ymmaérrystd rahan arvon
alentamisen koOyhdyttivit vaikutukset (jalometallien aikakautena) tai vastaavasti
rahallisen yksikon monistamisen aiheuttaman jokaisen yksikon aikaisemman arvonsa

hividmisen (nykyisessé kansainvélisessé rahajéirjestelmassimme).

Uusien dollarien vyory (joinain vuosina kasvaen jopa kymmenen prosenttia ja nyt

uusine elvytyspaketteineen vield madritteleméttomailla eksponentiaalisella tasolla) on
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aikaansaanut ja se ylldpitdd nykyistd sekasotkuamme ilman parannuskeinoa. Ilman
tatd uuden rahan tulvaa asuntojen hinnat eivit olisivat voineet nousta kestimattomiin
korkeuksiin, paketoidut asuntolainat eivét olisivat moninkertaistuneet ja finanssi-
instituutiomme eivét olisivat olleet ahnaasti niiden kimpussa. Niihin kaikkiin
katastrofeihin oli syyné rajaton uuden rahan luonti ja se tarjosi sekd valtioille ettid

instituutioille houkutuksen viéristda ja héiritd todellisuutta.

Mutta késittdmattomintd on, ettd tietdmdttomien poliitikkojemme ehdottama
parannuskeino on vyOryttdd rajoittamattomasti uuttaa likviditeettid, jota he luovat
uudistaakseen reservejd, moninkertaistaakseen pelastustoimet, ylldpitdékseen
ylihinnoiteltuja asuntolainoja ja niin edelleen. Titd ylettomyyttd on tukenut kaksi
presidenttidmme ja demokraattinen kongressin on ldhes yksimielisesti edistdnyt siti.
Likviditeetti oli kriisin syy, ja nyt yletontd likviditeettid esitetddn sen ratkaisuna!
Tédmin takia kriisi ei voi missddn nimessd paittyd lyhyelld tdhtdimelld. Ehdotettu
parannuskeino pahentaa asioita yhd lisdd ja varmistaa, ettemme péédse takaisin
vakaaseen ja vauraaseen talouteen niin kauan kuin uhmaamme rahataloudellista

tervejarkisyytta.

Dollarimme olemassaolo on vaakalaudalla. Tama olisi Misesin viesti tdndan.

Rahamddrdd ei tule koskaan lisdtd.

Korkotaso: reunapenkereet murtuvat

Toinen olennainen syy kaikelle tdlld vahingonteolle, Mises ohjeistaisi meitd, on
holtiton vuoristoratamainen korkotason peukalointi — se laskettiin alas 90-luvulla,
nostettiin viisi kertaa vuonna 2000, laskettiin alas ldhes nollaan vuonna 2001 12:lla
alennuksella ja pidettiin sielld kunnes inflaation pelko nosti sen vuonna 2004. Meidén
talouden portinvartijat pitdvit korkotasoa heidén kiytossddn olevana tydkaluna (tai
paremminkin leluna), joka on nostettavissa silloin kun on odotettavissa hintojen
nousua (joita he yleisesti ilmaisevat vddrin inflaationa) ja laskettavissa laskukauden

uhatessa.

Todellisuudessa Fedin korkojen nostot tai laskut tai riskitasojen peukalointi eivét
heijastele eri korkotasoja. Silld ei ole valtaa tai keinoja tehdd sitd. Fed asettaa

“tavoitetason” kaikkein turvallisimmalle lainatyypille (pankilta toiselle) ja sopeuttaa
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tdman jdlkeen uuden rahan luomista timén paamadrin turvaamiseksi. Kun Fed haluaa
laajentaa tai kaventaa taloudellista toimintaa, rahaa luodaan vastaavasti enemmaén tai

vihemmaén. Mutta tyon alla on aina uutta rahaa.

Korkoa pidetdén yleisesti jonain laajalle avattavana rahallisena hanana talouden
pumppaamiseksi ja suljettavaksi hintojen karatessa kisistd. Mutta korko ei ole
taloudellinen lelu, kuten Mises on meille selittinyt. Se ei ole hinta jota voidaan
mukauttaa vapaasti. Korko on tarkoitettu mitaksi kulloisenakin hetkend taloudessa
kertyneille todellisille sééstoille. Korot ovat korkealla, kun talous aloittaa
kulutusvillityksen ja sdédstot vdahenevit (kuten on tapahtunut viime vuosina). Korot
ovat alhaalla, kun kulutus véhenee ja sddstdja luodaan uusia investointeja varten.
Korkotaso on kuin opastinjirjestelmad, joka kertoo sijoittajalle joko edistdd enemméin
nykyisid kuluttajahyddykkeitd ihmisten kuluttaessa enemmén ja korkotason ollessa
korkealla tai kun korkotaso on alhaalla, siirtdd resursseja uusiin investointeihin, jotka

tulevat kehittdméén uusia ja parempia tuotteita tulevaan eikd nykyiseen kulutukseen.

Niin korkotaso ei ole taloudellinen vaan ajallinen suhde: edustaen vaihtokauppaa

nykyisen ja tulevan kulutuksen vililla.

Tdmén misesildinen ajatus on tdysin vieras Amerikan taloutta hallitseville. Fed piti
korkotasoja mahdollisimman ldhelld nollaa Amerikan ollessa kulutusvillityksessd —
samaan aikaan tdysin negatiivisten sddstojensd kanssa — kun sen olisi pitinyt antaa
markkinoiden nostaa ne uusiin korkeuksiin. Tdma antoi yrittdjille vddrdn vihredn
valon signaalin ryhtyd moninaisiin uusiin hankkeisiin kuten asuinrakentamiseen,

avokatisiin asuntolainoihin, markkinoituihin velkakirjoihin ja ties mihin.

Oikea korkotason on reunapenger, joka hillitsee epdvarmoja investointeja. Penger

murtui ja inflatoituneen rahan hurrikaani huuhteli talouden.

Villi kulutus ja vield villimmét investoinnit (kovalla velkavivulla) ylittivét rahallisten
resurssiemme kyvyn tyydyttdd titd yliaktiivista kysyntdd, ja sai ndin vaistdméttd
atkaan hintojen nousun. Tdméd nousu puolestaan asetti taakan kaikki uusille
investoinneille korkeina kdyttokuluina, joista tuli niin hallitsemattomia, ettd yrityksia

alkoi mennd nurin — tunnusmerkki taantumasta. Ei ollut endd taloudellisuutta.
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Yritimme tehdd kaikkea yhdelld kertaa kuluttamalla yli varojemme ilman vaadittuja

kertyneitd sddstdja kaiken timén toiminnan rahoittamiseksi turvallisesti.

Nyt taantuman ollessa tdydessd vauhdissa meidén tulisi kiristdd voitimme ja vihentdd
kulutustamme. Mutta mitd johtajamme tekevit? Vidhentdvdt korkotasoa taas
mahdollisimman ldhelle nollaa ja huuhtelevat meitd uudella rahalla “elvyttddkseen”

kaikkea nakdpiirissé olevaa.

Taas vain taivas on rajana. Meidédn tulee heréttdé talous henkiin — yhd suuremmalla

mddrdlld holtitonta ostamista ja sijoittamista.

Pahinta mitd Fed tekee, on vééristdd talouden elintirkedd opastinjdrjestelmid saaden
sen ndyttdmain punaista vihredn sijaan ja pdinvastoin. Léhes nollatasoinen korkotaso
on kohtalokas kaikille toiveille aikaisesta elpymisestd. Korkotason tulisi olla

korkealla kunnes sddstimisaste oikeuttaa alemman tason.

Voimme kiittd4d Luojaa, ettd maa itsekseen — eikd Washingtonin paddsuunnittelijoiden
toimesta — on alkanut ostaa vdhemmin ja sdistimddn enemmén. Namé uudet
sadstdmisen lahteet pyrkivit kompensoimaan korkotason mititdintid. Mutta se ei riitd
hillitsemédin jatkuvaa talouden uudelleenvyorytystd vakuudettomilla fiat-dollareilla.

Helpotusta ei ole nékyvissé, kuten Mises kertoisi meille.

Eiko6 kukaan voi tehdi jotain!

Silti viranomaiset vaativat ettd on heidén juhlallinen velvollisuutensa torjua kaikki
tdma laskusuhdanteen negatiivisuus. Heiddn tulee vdhentdd tyottomyyden uhkaa ja
torjua kotien pakkolunastuksen vaikutukset. Tukemalla he joutuvat pelastamaan
aikanaan maineikkaita kapitalistisia yhtiditd ja ostamaan takaisin kaikki
ylipohottyneet arvopaperit. Kaikki tdma tietysti vaatii luomaan biljoonia ja enemmaén

— rajatonta uutta rahaa ja rajatonta uutta velkaa.

Meilli on aktivistinen hallitus: miti#in passiivista ei suvaita. Ald seiso siini, he kaikki
sanovat. Tee jotain! Meille kerrotaan kaikilta puolilta, ettd valtion ja keskuspankin
tulee toimia valittdmasti ja voimallisesti. Ja saattaa olla, ettd ehdotettujen

parannuskeinojen biljoonat eivét riitd pakottamaan kddntdméédn taloutta ylospéin.
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Meidén tulee tehdé jotain radikaalia. Vastineen tulee olla ennenndkeméttoman viriili.
Molempia presidenttejimme on tukenut ldhes yhtendinen kongressin demokraattinen
puoli, kaikki Nobel-palkitut supertaloustieteilijit ja yksimielinen lehdistd. Yhteen
aaneen ne kaikki vaativat ettemme voi olla arkoja; tulee toimia rohkeasti. Kaikki

reservimme tulee sitouttaa kerralla. Mitddn keinoa ei tule jattaa kayttamatta.

Mitd mentorimme, Mises, Neuvostotalouden romahduksen ennustanut yksindinen
adni kertoisi meille? Héan varoitti meitd rahan tarjonnan lisddmisesté ja korkotasojen
peukaloinnista. Loyddmme hénet jélleen kerran 1dhes yksin maailmasta, vaikka monet

uudet ja tdysjérkiset ddnet ovat paivittdin toistamassa Misesin sanomaa.

Hénen raikuva vastauksensa: dld tee mitddn. Pyydd wvaltiota pysymddn poissa
toiminnasta ja anna tilanteen rauhoittua. Anna ihmisten markkinoilla huolehtia
talouden palauttamisesta. Tdmid tarkoittaa ei lisdd fiat-rahaa, paljon korkeammat
korkotasot, ei endd tukitoimia, pelastuksia, hintojen ponkittdmistd, tukityollistimisen

luomista tai ostamista. Al tee mitidn. Piste.

Silloin kun taloudelliset asiat jdtetddn taloudessa tavallisten ihmisten péatettdviksi,

asiat pyrkivit selvidméén nopeasti.

Niimme tdmédn silmiinpistdvdlld tavalla, kun amerikkalaiset paittivit pelkédstddan
spontaanisti parkkeerata autonsa kohdatessaan ennendkeméttomén bensiinin hintojen
nousun; sen hinta laski nopeasti halvoilta vaikuttaviin hintoihin. Kun Lehman
Brothers meni vuoden 2008 syyskuussa nurin, valtio pidéttidytyi sekaantumasta asiaan
ja ulkomaiset yhtiot ostivat nopeasti Lehmanista jdljelle jidneet hyvét omaisuuserit.
Markkinoilla on miljoonia hyvié ajattelijoita ja aina tulee olemaan joku, joka pelastaa

paivén.

Onko mitddn jirked tukea yrityksid, jotka ovat kevytkenkdisesti sijoittaneet
ylihinnoiteltuihin ja ylimitoitettuihin asuntolainoihin? Niiden johtajat ovat tuhlanneet
heidén kisiinsd uskotut niukat pddomat. Lisdten asuntolainojen ostoja merkittavalla
yritysvelan massiivisella vipuvaikutuksella he eivit ole ainoastaan petténeet
osakkeenomistajiaan, vaan myos koko talouden, loput meisté, jotka luottivat heihin

vaurastuttavien ja turvallisten investointihankkeiden luomiseksi. Niitd pettureita ei
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tule keinotekoisesti tukea, antaa anteeksi ja jopa palkita. Konkurssi on ainoa jarkeva
tapa heiddn syrjdyttimiselleen. Se pakottaa heiltd jéljelle jddneiden hyvien
omaisuuserien hinnat alas ja uudet yrittdjdt ilmestyvét pikaisesti ostamaan ne

edullisilla hinnoilla ja saavat yritykset taas toimimaan kohtuullisilla kustannuksilla.

Luonnollisesti tdhédn liittyy aina véistimdtontd kdrsimystd, erityisesti tyontekijoiden
osalta, jotka joutuvat tilapdisesti syrjdytymidn, mutta kéirsimykset minimoituvat

markkinavoimien nopean ongelmien ratkaisun avulla.

Miksi kenenkéén pitdisi ostaa kaikkia ylipohottyneitd omaisuuserid kuplahinnoilla?
Se on naurettavaa. Tdméd ainoastaan palvelee tekaistun talouden perdttomyyden
ylldpitdmistd. Kaikkien hintojen tulee antaa laskea niin nopeasti kuin talouden
painovoima pystyy vetdmiddn niitd puoleensa arvoihin, joita markkinat tavallisesti
niithin liittdisivdt. Meilld ei voi olla elinvoimaista taloutta asunnoilla, jotka maksavat
satoja tuhansia dollareita. Kenelld olisi varaa niithin? Ainoastaan kohtuulliset hinnat

voivat selvitd markkinoilla.

Lisdksi on luonnostaan védrin luoda likviditeettid pelastamaan niitd, jotka ovat
halveksineet varovaisuutta, niitd jotka laskivat liikkeelle tai tekivdt sopimuksia
asuntolainoista ilman tervettd kauaskatseisuutta, niitd jotka ylittivdt luottorajojaan
ostaakseen kaikenlaista yliméérdistd tavaraa. Juuri he ovat osallisia yleiseen
huonovointisuuteen. Jos jotkut luottolaitokset kaatuvat, antaa niiden menni nurin.
Toiset yrittdjdt kerddvdt kasaan uuden pddoman niiden korvaamiseksi. Tama

kannustaisi suurempaa harkintaan tulevaisuudessa.

Markkinoiden vastustajat pilkkaavat titd ratkaisua, sanoen sen viittaavaan laissez-
faireen. Mutta eikds juuri liioiteltu keskuspankin ja kongressin yhtyminen
likviditeetin, massiivisen kodinomistajuuden, rajoittamattoman korkotason ja niin
edelleen edistimiseksi saanut meidédt tdhdn alkujaankin? Vaurautta ei koskaan
saavuteta kokeiluilla, jotka ovat terveen jérjen, kokemuksen ja vakaan talouden
sddntdjen vastaisia, erityisesti kun tdllaiset kokeilut ovat villimpid kuin koskaan
aikaisemmin. Jos pdinvastaisesti seuraamme misesildistd viisautta ja valtion ei anneta
sekoittaa tilannetta, markkinat hoitavat pikaisesti kriisin pois péivéjérjestyksestd.

Muussa tapauksessa kuka tietdd kauanko kestéd ennen kuin palaamme vaurauteen?
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Alkuperidinen artikkeli: What Would Mises Say?
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