SUURIMMAT MYYTIT DEFLAATIOSTA

Jorg Guido Hiilsmann

Deflaation mahdollisuus vaanii léntisten demokratioiden poliittisia ja taloudellisia
rakenteita. Niiden pelot ovat ymmarrettdvid, ainakin taloudellisesta nidkokulmasta.

Tarkastellaan kolmea rahatalouden perusvéittimaa:

Ensimmadisen viitteen mukaan sekd rahan miéra ettd hintatasot ovat epédolennaisia
kansakunnan varallisuudelle. Yritykset ja kotitaloudet voivat menestyksekkédsti
tuottaa minkd tahansa madrin kuluttajahyodykkeitd milld tahansa hintatasolla ja
minkd tahansa nimellisen rahamédridn kanssa. Thmisten hyvinvoinnin perimmaiset

perustat ovat sddstot, teknologia ja yrittdjyys—eivit rahan tarjonta ja hintatasot.

Toisen viittdimdn mukaan vaikka rahan tarjonnan muutokset eivdt vaikuta
kansakunnan kokonaisvarallisuuteen, ne muuttavat resurssien jakautumista
yhteiskunnan jésenten kesken. Esimerkiksi kasvaneen rahan tarjonnan tapauksessa
lisddntyneen rahamdirdn ensimmadiset omistajat hyotyvit kaikkien muiden rahan
omistajien kustannuksella. On huomattava, ettd ndmé uudelleenjakovaikutukset eivét
ole ainoastaan seurausta rahan mdaédrdn muutoksista, vaan myos mistd tahansa
muutoksista minkd tahansa hyodykkeen tarjonnassa. Fiat-rahajérjestelméssd raha on
merkittdvasti erilainen kuin kaikki muut hyddykkeet. Tdstd padsemme kolmanteen

viitteeseen:

Fiat-rahajérjestelmd edesauttaa merkittdvdsti resurssien uudelleenjakaantumista
yhteiskunnan sisélld. Se mahdollistaa setelipainon omistajien ja heidén poliittisten ja
taloudellisten liittolaistensa rikastuttaa itsensd paljon nopeammin ja pienemmillé
kustannuksilla kuin kukaan muu tuottaja milldin muulla toiminnan alueella. Tdma
selittdd miksi valtiot ovat vuosisatoja pyrkineet luomaan paperivaluuttoja. Ja se
selittdd miksi, saavutettuaan tdméin padmédrdn 1900-luvulla, valtiot ja niiden
bisnesliittolaiset 1dhtivdt eksponentiaaliselle kasvupolulle. Hyvinvointivaltio on
paisunut 1900-luvulla, ja Wall Street sekd pankkisektori kasvoivat nopeammin kuin

ldhes mikddn muu talouden osa-alue.
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Tédma ei olisi ollut mahdollista vapaiden valuuttojen markkinoilla, koska kukaan ei
olisi hyvéksynyt seteleitd, joiden ostovoima on riippuvainen niiden tuottajan
padhinpistoista. Ja itse asiassa paperirahaa ei ole koskaan esiintynyt aidosti vapailla
valuuttamarkkinoilla.[1] Pohjimmiltaan se on fiat-rahaa—rahaa jonka valtio pakottaa
kansalaisilleen. Paperirahaa suojataan "laillinen maksuvéline” laeilla, miké tarkoittaa
ettd sinut ja minut voidaan pakottaa hyvidksymédn se maksuksi, jopa silloin kun
olemme sopimusteknisesti maérittineet maksun muissa hyodykkeissd. Kaiken lisdksi
useissa maissa paperirahaa suojataan sen pddkilpailijoilta kuten arvometalleista
tehdyiltd kolikoilta verolainsddddnnolli—ndihin metalleihin sovelletaan myynti- ja
paddomatulon verotusta, toisin kuin paperirahaan. Lyhyesti sanottuna paperiraha on

monopolirahaa; se rikastuttaa harvoja onnellisia kaikkien muiden kustannuksella.

Sen vuoksi eliittimme deflaatiofobia on luonnollinen reaktio niiltd, jotka hyotyvét
etuoikeuksista joita nykyinen inflationistinen jérjestelmdmme myontda heille, ja joilla
on kaikkiin muihin ryhmiin n#hden eniten hévittivdnd, jos tdmé jérjestelma
kddnnetddn ympadri deflatorisella ldpimurrolla. Pitkdaikainen inflaatio perustuu
monopoliin. Deflaatio tuo vapaan markkinan raikkaat tuulet. Juuri tdstd syystd
todellinen eliitti toivottaisi deflaation tervetulleeksi, koska heiddn johtoasemansa
perustuu yksinomaan muiden yhteiskunnan jasenten vapaaehtoiseen tukeen. Heill4 ei
ole mitddn pelattdvdd deflaatiossa—rahan tarjonnan supistumisessa—koska heidén
johtajuutensa pohjautuu hyddyllisiin yrittdjéllisiin palveluihin, joita he tarjoavat
kanssakansalaisilleen—palveluihin jotka pysyisivdt hengissd ldpi minkd tahansa

muutoksen rahan tarjonnassa tai hintatasossa.

Mutta suurin osa tdmdn pdivin eliitistimme on tekaistua eliittid” tai poliittisia
yrittdjid.” Enemmén tai vihemmain merkittdvd osa ndiden miesten ja naisten tuloista
ja paitoksentekovallasta juontuu laillisista etuoikeuksista, jotka suojelevat heitd
kilpailulta seké rikastuttavat heitd kaikkien muiden ihmisten kustannuksella. Useiden
poliittisten yrittdjien omaisuudet ovat suoraan tai vélillisesti kohdistettavissa Federal
Reserve Systemin rahamonopoliin. Ainoastaan tdmin monopolin turvin Fed pystyy
luomaan ldhes rajattoman rahan tarjonnan laajentumisen. Ja tima inflaatio vuorostaan

on rahoittanut ldhes rajattoman kasvun keskus- ja paikallishallintojen toiminnoissa,
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sekd niiden jotka olennaisesti ovat riippuvaisia lobbauksestaan Fedille saavuttaakseen

ja yllapitddkseen johtavan asemansa, heidédn tuotteidensa laadun sijaan.

Niin ollen poliittisilla yrittdjilld on todellinen syy pelétd deflaatiota. Silld deflaatio
poistaa heiltd heidén laittoman tulon ldhteensé ja asettaa heidét lopulta tasavertaiseen
asemaan kaikkien muiden yhteiskunnan jisenten kanssa, joiden toimeentulo

pohjautuu kilpailullisessa ympéristdssa tarjottuihin ponnisteluihin ja palveluihin.

Mutta ndmi etuoikeudet voivat ainoastaan sdilyé laajalla levinneen tietimittomyyden
vuoksi deflaation todellisesta luonteesta.[2] Lahempi tarkastelu paljastaa, etté

perustelut deflaatiota vastaan perustuvat vahvasti litaniaan inflatorisista myyteista.

1. Myytti: Hintatason laskiessa ei ole mahdollista ansaita elantoa ja
tehda voittoja

Péddosa analyysistd keskittyy deflaatioon supistuvan rahan tarjonnan merkityksessa.
Tdmd on kaikkein mielenkiintoisin poliittisesta nidkokulmasta, koska vain harvat
taloustieteilijat ja maallikot ovat valmiita myontdmaédn tdssd merkityksessd mitddn
hyotyjd deflaatiolle. Mutta ennen kuin siirrymme itse asiaan, tutkitaan deflaation
luonnetta hiukan erilaisessa merkityksessd, nimittdin yleisen hintatason laskun
merkityksessd. Témén tyyppinen deflaatio saa aikaan paljon vdhemmaén kritiikkid,

mutta sen lapikdynti on hyodyllistd [dmmittelyad seuraaville keskusteluille.

Eli pitddko paikkansa ettei ole mahdollista ansaita elantoa ja tehdd voittoja silloin kun
hintataso laskee? Vastaus on kielteinen. Menestyvai litketoiminta ei ole milldén tavoin
riippuvainen hintojen fasosta, vaan hintojen eroista tai vield tarkemmin sanottuna
myyntikuittien ja ostolaskujen erosta. Mutta tdllainen ero on mahdollinen milla
tahansa hintatasolla ja se voi esiintyd ja sitd esiintyy jopa hintojen pitkéjaksoisessa
laskussa. Olennainen peruste pohjautuu siihen, ettd yrittdjét pystyvét ennakoimaan
alenevat hinnat, yhtd lailla kuin he voivat ennakoida nousevat hinnat. Jos he
ennakoivat tulevan laskun myyntituotoissa, he tulevat ajamaan alas nykyisid
tuotannontekijéiden hintoja, varmistaen ndin voitollisen tuotannon ja maksetun
tyollisyyden kaikille ty6td haluaville. Juuri ndin tapahtui muutamina ajanjaksoina

nykypéivén historiassa jolloin deflaatiota ei estetty inflaation vastatoimilla.
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Esimerkiksi molemmat sekd Yhdysvallat ettd Saksa nauttivat erittdin vakaista
kasvuluvuista 1800-luvun lopussa, jolloin hintataso putosi molemmissa maissa yli
kahden vuosikymmen aikana. Tdnd aikana rahapalkkatasot pysyivédt piddosin vakaina,
mutta tulot efektiivisesti kasvoivat reaalisesti, koska samalla miéralla rahaa pystyi
ostamaan yhd enemmaén kulutushyddykkeitd. Taméa deflatorinen ajanjakso oli suurille
massoille niin suotuisaa, ettd siitd tuli sosialistisen teorian ensimmaéinen suuri kriisi,
koska se oli ennustanut tdysin pdinvastaista lopputulosta esteettomaille kapitalismille.
Eduard Bernstein ja muut tismentéjét ilmestyivit ja ehdottivat muokattua sosialismia.
Olemme myos nykyéddn kovassa tarpeessa joillekin tarkistuksille— siis deflaation

tarkistamiselle.

2. Myytti: Vaikka laskevat hinnat ovat hyvia, vajaa kokonaiskysynta on
paha

Tdmd on ensimmédisen myytin muunnelma. Vaikka tdmén myytin puolestapuhujat
myontyvit laskevien hintojen edullisuudelle kuluttajien nidkokulmasta, he viittavét
ettd tuottajien ndkokulmasta ilmenee epdkohtia. Erityisesti olisi hyvin véhidn
kannustimia investoida mink&énlaiseen liiketoimintaan laskevien hintojen aikana.
Tédmid véite tuli jo kumottua mainitsemalla, ettd tuleva absoluuttinen hintataso on
epdolennainen voitollisille yrityksille. Merkitsevd tekiji on mahdollisuus realisoida
myyntihintojen ja kulujen vélinen erotus, ja tdmd mahdollisuus on olemassa

riippumatta hintatason muutoksista.

Nyt deflaation vastustajat voivat esittdd seuraavan vastalauseen: voitollinen yritys
laskevien  hintojen aikana olettaa, ettd litkemiehet pystyvit ajamaan
tuotannontekijoiden hinnat alas ennakoidessaan tilannetta. Jos he eivit pysty ajamaan

hintoja alas, he eivit investoi ollenkaan. MOT [miké oli todistettaval.

Mutta tdmd argumentti ei ota huomioon, ettd mind tahansa ajanhetkend kaikki
resurssit ovat sijoitettuna johonkin kayttoon. Miksi kaukondkdiset yrittdjdt eivit pysty
ajamaan hintoja alas? Selkeisti timd johtuu joko siitd etteivdt tuotannontekijoiden
omistajat ole valmiit myymain heille alemmilla hinnoilla tai koska toiset yrittéjat

tarjosivat hiukan korkeampia hintoja. Jalkimmadisessd tapauksessa ei ole selkedsti
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puutetta investoinneista tai tuotannollisesti toiminnasta. Kyseessd olevia tekijoitd
ostetaan ja myydddn—vaikkakin halvemmilla hinnoilla kuin olisi tarjottu inflaation
aikoina. Ja jopa aikaisemmassa tapauksessa tuotannontekijdt ovat sijoitettuina—ne on
investoitu ndiden omistajan reservivarastoon,” ja téllainen varastoinnin tarve
suorittaa hyodyllistd yhteiskunnallista tehtdvdd yhtd lailla minkd tahansa muun

tyyppisen kysynnin kanssa.

3. Myytti: Ei ole mahdollista ansaita elantoa ja tehda voittoja, kun rahan
tarjonta supistuu

Thmiset eividt ainoastaan pysty ennakoimaan laskevaa hintatasoa, vaan myos
supistuvan rahan tarjonnan seuraamukset. Téllainen ennakointi yleensd kiihdyttda
deflatorista prosessia ja saa sen saavuttamaan vakaan rahan tarjonnan “pohjalukemat”
hyvin nopeasti. Tulee erottaa kaksi tapausta: A) osittaisen kassavarantovelvoitteisen
pankkijdrjestelmdn toiminnan perustuminen hyddykerahaan kuten kultaan tai hopeaan

ja B) paperirahan tapaus.

A:n tapauksessa fyysisen kullan tai hopean tarjonta ei ilmiselvésti voi vain hévitd
olemattomiin, ja ndin se tarjoaa pohja-arvon osittaisen kassavarannon velkakirjojen
deflaation tapauksessa. Téllainen deflaatio kdynnistyy yleensd, kun yhd useammat
ihmiset kieltdytyvat hyviksymadstd nditd velkakirjoja maksuina, ja yleensd
lopputuloksena on talletuspako kun jopa velkakirjojen nykyiset haltijat eivdt halua
endd omistaa niitd ja kiirehtivdt liikkeelle laskeneeseen pankkiin lunastaakseen ne
kultana tai hopeana. Talletuspaon jélkeen rahan tarjonta on yleensd merkittdvésti
supistunut, koska kaikki osittaisen kassavarannon velkakirjat ovat hidvinnet kierrosta.
Mutta metallirahavaranto on jéljelld ja tarjoaa pohjalukeman jonka alle rahan tarjonta
ei voi vajota. Ei ole mitdédn syytd sille miksei tdmé deflatorinen prosessi olisi ohitse
muutamassa tunnissa tai paivassd. Kun se on paéttynyt, monet pankit ovat vararikossa
ja samoin myds monet yrittdjdt, sithen rajan asti kuin he ovat rahoittaneet yrityksensi
luotolla oman pdfoman sijaan. Luonnollisesti timd myos selittdd miksi nykyiset
luottorahoituslaitokset vastustavat raivokkaasti deflaatiota. Mutta se ei tarkoita, ettd
tuotanto ei voi jatkua ilma niiti—itse asiassa se pystyy toimimaan ja tulee toimimaan

uuden omistajan alaisena.
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B:n tapauksessa ei ole olemassa pohjalukemaa tarjoamassa pysdhdyspistettéd
paperirahan tarjontaa vidhentéville deflaatioprosessille. Kun ihmiset eivit endéd halua
omistaa paperirahaa ja alkavat myymadn sitd milld hinnalla hyvinsd, seurauksena
tulee olemaan tdmén rahan yha laskeva ostovoima, joka puolestaan saattaa vakuuttaa
jopa ne jotka ovat sitd ostaneet, ettd heidén olisi parasta pdistd siitd eroon, ja mitd
nopeammin sitd parempi. Seurauksena on deflatorinen spiraali: véhemmaén halukkaita
omistajia—vdhemmén ostovoimaa—vdhemmain halukkaita omistajia—vihemmain
ostovoimaa ja niin edelleen, kunnes paperiraha on téydellisesti hdvinnyt kierrosta. On
huomattava, ettd tdmid ei tarkoita talouden vélttdmittd ajautuvan takaisin
vaihtokauppaan. Yleensd tdllaisissa tilanteissa ihmiset alkavat kdyttdd muita rahoja,
kuten kulta- ja hopeakolikoita tai ulkomaista paperirahaa. Néin ollen deflatorisella
prosessilla on tervehdyttivd wvaikutus korvaamalla alempiarvoisemman oloisen
rahan—kayttdjan ndkokulmasta alempiarvoisemman rahan—ylivoimaisemmalla
rahalla. Jélleen ei ole mitddn syytd miksi titd prosessia ei saatettaisi pddtokseen
muutamassa pdivdssd. Ja sen vuoksi ei ole mitddn syytd odottaa etteikd tuotanto

jatkuisi hyvin pian uuden omistajan alaisena.

4. Myytti: Deflaatio vaatii hitaampaa taloudellista kasvua kuin inflaatio

Erdét inflaation puolestapuhujat uskovat tuotannon jatkuvan deflaation jéilkeen, ja
mahdollisesti jopa sen vallitessa. Mutta he viittdvit taloudellisen kasvun tulevan
vakavasti rajoittuneeksi valttimattomistd mukautumisista sithen saakka, ettd olisi ollut

parempi vélttdd deflaatio inflaation avulla—tai kuten he sitd kutsuvat reflaation.

Tallaisista véitteistd on vaikea keskustella yhteisesti hyvéksytyn talouskasvun
médritelmén puuttuessa. Mutta joka tapauksessa seuraa arvio pitdd paikkansa:
Deflaatioin sopeutumisen ongelma rahan tarjonnan supistumisen merkityksessd on
lyhytaikainen ongelma. Se on ongelma siitd kuinka tunnistaa investointihankkeet,
jotka ovat kaikkein kannattavimpia (ja ndin yhteiskunnallisesti hyddyllisimpid)
deflaation tuomissa uusissa olosuhteissa. Erityisesti deflaatio kaikista tilanteista
pahimpana houkuttelee liikemiehid ja tuotannontekijéiden omistajia epardimédn
omaisuutensa kanssa vélttddkseen sen hukkaamista mihinkdén tuulentupahankkeisiin.
Sen vuoksi deflaatio on luonnostaan vakava, harkitsevainen ja rahoituksellisesti
konservatiivinen.
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Péinvastoin kuin inflaatio, joka jatkuvasti houkuttelee pddomia investointihankkeisiin,
jotka eivdt 16ydd vélitontd yhteiskunnan muiden jésenten tukea—ZKkapitalistien,
tyoldisten ja asiakkaiden—mutta jotka ovat toteuttamiskelpoisia ainoastaan, koska ne
on rahoitettu, suoraan tai epdsuorasti, setelipainorahalla. Kaikkein silmiinpistdvin
esimerkki on hyvinvointivaltio, joka voidaan rahoittaa ei sen takia ettd olisi mitddn
odotuksia tulevista tuotoista eikd myoskddn sen takia ettd se houkuttelisi riittdvin
médrdn vapaaehtoisia lahjoituksia, vaan ainoastaan koska sitd tuetaan yha kasvavalla
médrdlld velkoja, jotka erddnd pidivdnd tullaan maksamaan setelipainojen uudella
rahalla. Tamé arvio soveltuu huolimatta tosiasiasta, jota itdvaltalaiset taloustieteilijét
painottavat, ettd inflaatio voi aiheuttaa aikajaksojen vilisid pdfdoman

vadrinallokaatioita.

Ottaen huomioon suunnattoman tuhlauksen, joka kulkee kési kéddessd inflaation
kanssa, ei ole kaukaa haettua olettaa, ettd deflaatio kannustaa talouden kasvuun seka
pitkélld tdhtdimelld ettd valittomésti millda tahansa kasvun madritelmidlld, joka
painottaa yksityisten yhteison jdsenten arvovalintoja joidenkin mielivaltaisten

sosiaalisen oikeudenmukaisuuden kriteerien sijaan.

5. Myytti: Deflaatio on erityisen raskas vahatuloisille ryhmille

Suhteellisesti koyhien ihmisten pédasiallinen vahvuus on heidén tyopanoksensa, ja
tyd on melko yleinen vahvuus, mikd tarkoittaa sen olevan kéytettdvissd monilla
teollisuuden alueilla. Jos tyoldistd ei voida endd tyOllistdd hdnen nykyisessd
tyopaikassa, hdnelld on aina ndin ollen mahdollisuus 10ytdd uusi tydpaikka muualta,
vaikkakin alemmalla markkinahinnalla. Sen sijaan melko rikkaat ihmiset saavat
tyypillisesti suuren osan tuloistaan rahallisesta varallisuudesta. Perimmiltddan tdmi
varallisuus liittyy pddomahyddykkeiden omistukseen, jotka puolestaan ovat erittdin
korkeasti eriytyneitd omaisuuserid—niité voidaan hyvin usein kéyttd ainoastaan juuri
siind tarkoituksessa kun niitd nykyiselldén kéytetdén. Jos tdiméd kayttdtarkoitus ei ole
endd kannattava, niiden markkinahintaan tulee enemmain tai vihemmén dramaattinen

pudotus, usein niiden romutusarvoon saakka.
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Téstd seuraa, ettd deflaatio vaikuttaa védhétuloisiin ryhmiin vihemmén kuin korkean

tulotason ryhmiin.

6. Myytti: Deflaatio tuhoaa valtion luottotason

Pitda paikkansa ettd deflaatio—erityisesti deflaatio sen rahan tarjonnan supistumisen
merkityksessi—tekee valtiolle mahdottomaksi maksaa koskaan takaisin sen ottamia
julkisia lainoja. Ja pitdd myos paikkansa, ettd télldin jonkin aikaa valtiolle tulee

mahdottomaksi saada uutta luottoa.

Mutta on myytti uskoa, ettd on tarpeen odottaa deflaatiota tdmén lopputuloksen
aikaansaamiseksi. Julkiset velat ovat eksponentiaalisella kasvu-uralla ja yksikddn
viranomainen ei puhu niiden maksamisesta takaisin. On tosiasia ettd lidntiset valtiot
ovat jo epivakaalla polulla, joka viistimattd johtaa joko hyperinflaatioon tai valtion
vararikkoon. On ainoastaan ajan kysymys milloin ne ovat tuhonneet oman

uskottavuutensa aivan itse—deflaatio ainoastaan nopeuttaisi tdtd prosessia.

Huomattakoon myds, ettd valtion vararikolla on myds mahdollisia hyddyllisia
vaikutuksia. Etenkin valtiot olisivat jélleen riippuvaisia tulojensa saannista verotuksen

kautta, jarruttaen ndin terveellisesti niiden laajentumisen polkua.

7. Myytti: Deflaatio aikaansaa tyottomyytta

Tuotannon tekijdnd tyottomyyttd ilmenee ainoastaan kahdesta syystd: A) jos
tuotannontekijdn omistaja ei ole valmis vuokraaman sitd hédnelle tarjotusta hinnasta tai
B) laki estdd hintd niin tekemistd. Ndin ollen ei pidd paikkaansa, ettd laskevat
palkkatasot aikaansaavat tyOttomyyttd mistdin sisdisestd vélttdméttomyydesta.
Thmiset eivit vain ole ty6ttomiéd. He valitsevat olla tekemittd tyotd tyonantajalle heille
tarjottujen (rahallisten ja ei-rahallisten) olosuhteiden alaisena. On selvid, ettei
yksikddn terve ihminen tule hyvédksyméédn tyoskentelyd jollekin toiselle, jos
palkkataso ei mahdollista hinelle selviytymistd milldén tavoin. Mutta tésti ei ole kyse
deflaatiossa. On muistettava, ettd kaikki hinnat laskevat, ja ndin palkkatasojen lasku
kompensoituu vastaavalla kuluttajahyddykkeiden hintojen laskulla. Pitdd paikkansa
ettei kaikissa tapauksissa saata olla tarkkaa vastaavuutta palkkatasojen ja
kuluttajahyddykkeiden hintojen vélilld, mutta mitkd tahansa eroavaisuudet tulevat
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olemaan vain tilapdisid ja ne voidaan jonkin aikaa kattaa perheen, ystdvien ja

hyvéntekevéisyysjarjestdjen tuella.

Tahatonta tyottomyyttd saattaa esiintyd deflaatiossa ainoastaan, jos viimeksi mainittu
yhdistetddn vdhimmadiispalkkalakeihin, jotka estdvdt tyontekijoitd tarjoamasta
palveluksiaan alemmalla hinnalla. Mutta selkedsti timi tyottomyys ei ole seurausta

deflaatiosta, vaan vihimmaispalkkalaeista jotka rikkovat yhdistymisen vapautta.

8. Myytti: Deflaatio vaatii eriarvoisia ja sattumanvaraisia taakkoja
kansalaisilta

Pitdd paikkansa, ettd deflaatioon liittyy wuseille ihmisille raskaita taakkoja.
Huomioidaan vaikka tosiasia, ettd suurin osa Yhdysvaltain kotitalouksista on tdna
pdivand velkaantunut merkittdvisti, useimmiten asuntolainan muodossa. Jos rahan
tarjonnan supistuminen kdynnistyy, kotitalouksien tulot laskevat, ja nditd vastuita on
mahdotonta maksaa takaisin. Téll6in on valttdimatonta neuvotella uudelleen velkoja,
ja jotkin yksilot joutuvat hakeutumaan vararikkoon. Pitdd my0s paikkansa, ettd
deflaatiolla on eriarvoisia seurauksia eri kansalaisille. Toiset tulevat vaurastumaan
deflaation ympéristdssd enemmén kuin he olisivat vaurastuneet nykyisessa inflaation
jérjestelmdssd, ja toisilla menee huonommin. Lopulta on paikkansapitivid, ettd niitd
uudelleenjakoja on usein vaikea késittdd sen mukaisesti mikd on oikeudenmukaista ja

mik3 ei.

Eli missd se myytti on? Myytti koostuu kisityksesti, ettd ainoastaan deflaatio vaatii
eriarvoisia ja sattumanvaraisia taakkoja kansalaisilta. Totuus on ettd nykyinen
inflaatiojérjestelméd ei ole sen vihemman uudelleenjakava ja sattumanvarainen, kuin
deflaatio mahdollisesti voi olla. Inflaatio jakaa jatkuvasti uudelleen tuloja ihmisiltd
jotka tarjoavat todellisia palveluja ihmisille, jotka sattuvat nauttimaan poliittisista

kytkoksista setelipainojen haltijoiden kanssa.

Jopa silloin kun inflaatiota kéytetdén “ainoastaan™ estimaién tulevaa deflaatiota, néité
mielivaltaisia ja epédarvoisia uudelleen jaon vaikutuksia ei voida vélttdd. Viimeiseksi
voidaan ndin ollen sanoa, ettd deflaatio ei varmasti ole sen enempéd

epdoikeudenmukainen kuin inflaatio. Mutta kuten alla olevasta tulee ilmeiseksi, on
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olemassa inflaatiosta johtuvia konkreettisia etuja, jotka tekevit siitd itse asiassa
jatkuvaa inflaatiota suotavamman. Mutta ennen tdhdn aiheeseen siirtymisti,

kisitelldén lyhyesti toista aihetta:

9. Myytti: Kestaa vuosikymmenia ratkaista deflaation aikaansaamia
juridisia kiistoja

Onko liian optimista olettaa deflaation olevan vain muutaman tunnin tai pdivén asia?
Eikd ole kovin todenndkdistd, ettd deflaatio sekoittaa suuren méiérdn pitkdaikaisia
sopimuksia lainasopimuksista teollisiin velkakirjoihin ja kiinteistéjen vuokrauksiin?
Ja eikd ole melko todenndkdistd, ettd tulee kestdmién noin parikymmentd vuotta

oikeusasteilta selvittdd kaikki vaateet ja vastavéitteet?

Pitda paikkansa ettd vaikka hintarakenteen sopeutuminen deflaation luomiin uusiin
olosuhteisiin saattaa kestdd vain muutaman tunnin tai pdividn (mutta saattaa kestia
paljon  pidemmédn  aikaa, jos  valtion interventiopolitiikka  peukaloi
sopeutumisprosessia), juridisten riitojen selvittely voi kestdd paljon pidempid
ajanjaksoja. Mutta empiiriseen ndyttdon perustuen on varmasti liioiteltua olettaa

tarvetta enemmalle kuin muutamalle kuukaudelle.

Tarkastellaan Saksan deflaatiota joka kéynnistyi Darmstidder Pankin konkurssin
jdlkeen 13. pdivand heindkuuta 1931, ja joka kesti noin pari vuotta. Tdma kriisi
vaaransi hyvin pian likviditeetin, ei pelkéstdén pankkisektorilla, vaan kéytdnndssé
myo0s kaikilla muilla Saksan teollisuuden aloilla. Sopimukselliset suhteet menivét
laajassa mittakaavassa sekaisin, ja ndin ei ainoastaan seurannut ennennidkeméattoméan
laajaa konkurssien middrdd, vaan myos aikaisempien sopimuksien tarkistukset
oikeusteitse ja ilman niitd, sekd velkojen tilapdisid lykkdyksid sopimuksilla.
Ty6ttdmyys nousi ldhes 7 miljoonaan, tuotanto pysdhtyi monissa yrityksissé, palkat ja
ansiotulot romahtivat, samoin kuin kaikki muut hinnat. Kiinteistéhintojen radikaali
pudotus vaaransi yhtd lailla asuntolainabisneksen kuin rahalliset omistukset joiden

vakuutena ne olivat.

Kuinka ndmi ongelmat késiteltiin? Tyottomyysongelmaa ei késitelty ollenkaan, koska

valtio oli luonut olosuhteet, joissa tyottomyys oli vdistamétontd: tydttomyysvakuutus-
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ja vahimmaispalkkalait. Seurauksena oli yhteiskunnallinen mullistus ja kaksitoista

vuotta kansallissosialismia.

Mutta vaateiden selvittelyn ongelmat ratkaistiin suhteellisen nopeasti ja tehokkaasti,
osittain koska saksalaisilla oikeusistuimilla oli vuoden 1923 hyperinflaation jilkeen
kokemusta késitelld dramaattisia muutoksia rahan ostovoimassa. Suuressa madrdssi
tapauksia riidat eivit koskaan tulleet oikeuteen asti, vaan ne hoidettiin yksityisissé
véilimiesmenettelyissd. Loput hoidettiin valtion oikeuslaitoksissa tai neljdn
poikkeuslain voimin, joista viimeinen hyvéksyttiin parlamentissa joulukuun
kahdeksantena pdivand 1931. Nidin vain muutaman kuukauden deflaation
kaynnistymisen jélkeen kaikki vaaditut juridiset tydkalut ja instituutiot olivat valmiina

ja toimivat suhteellisen tehokkaasti.

Ei ole mitddn syytd olettaa ettd asioita ei késiteltdisi yhtdén sen tehokkaammin tdméan
pdivan Yhdysvalloissa, erityisesti jos oikeustutkijat keskittdvdt voimansa ndiden

asioiden analysointiin.|[3]

10. Myytti: Deflaatiosta ei ole mitaan positiivisia nettohyotya

Myo0nnettdkoon ettd rahan tarjonnan raskas supistuminen on ainoastaan tasavertaista
rahan tarjonnan lisddntymisen kanssa suhteessa sen taakkojen jakaantumisessa
kansalaisten kesken. Mutta eikd ole niin, etti olemme erittdin hyvin sopeuttaneet
kayttaytymisemme nykyiseen inflatoriseen ympéristoon, taasen deflaation salliminen
asettaisi meiddt uudelleensopeutumiseen? Vaikka tdmd mukautuminen olisi
ainoastaan tilapdinen asia, silti se aiheuttaa kuluja kaikille yhteiskunnan jasenille. Eli
mitkd ovat deflaation hyddyt, jotka voivat saada vastuulliset kansalaiset suosimaan
sitd sen lisdksi ettdi on olemassa epdvarma mahdollisuus voittajien puolella
sijoittumisesta lyhytaikaisessa deflaation vaatimassa uudelleenjaon prosessin

nollasummapelissd? Seuraavat asiat liittyvét tahén.

Ensinnékin deflaatio on erittdin tehokas mekanismi kiihdyttimdin sopeutumista
uusiin olosuhteisiin merkittdvén taloudellisen kriisin seurauksena. Kuten yll4 on tuotu
esiin, syy tdhdn on ettd deflaatio vaikuttaa tuotannontekijéiden hintoihin enemméin
kuin se vaikuttaa kuluttajahyddykkeiden hintoihin. Sen seurauksena deflaatio
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kasvattaa myyntitulojen ja ostohintojen vilistd erotusta—toisin sanoen korkotasoa—

ja luo ndin voimakkaan kannustimen lisdéintyneille siéstdille ja investoinneille.

Toiseksi ja yhtd merkittdvasti, deflaatio on kertaprosessi, jolla kuitenkin on
mahdollisuus tuhota juuri ne instituutiot, jotka tuottavat inflaatiota jatkuvalla sy6tolla,
erityisesti osittaisen kassavarannon pankit ja fiat-rahan tuottajat (“keskuspankit”).
Naéiden instituutioiden tuhoutuminen hévittad ” hyddyn marginaalista,” joista vieraan
pddoman rahoittajat nauttivat verrattuna autorahoitukseen. Toisin sanoen
taloudellinen ja yhteiskunnallinen valta poistuu Fediltd sekd pankeilta, ja palautuu
yksittédisten kansalaisten késiin. Yritykset tulevat toimimaan paljon suuremmalla tasa-
arvoisuuden perustalla kuin aiemmin, ja kotitaloudet tulevat paljon suuremmassa
méérin kuin aiemmin sddstdmédn ensin ja vasta sen jilkeen ostamaan kodin. Lisdksi
inflaatiokoneen tuhoutuminen tulee tuhoamaan hyvinvointivaltion pédasiallisen
rahallisen koneiston. Niin ollen valtiot joutuvat hankkimaan resurssinsa yksinomaan
verotuksella, johon sisdltyy paljon suurempi yhteiskunnallinen kontrolli kuin
turmeltuneeseen vaivihkaiseen resurssien hankkimisen menetelmédn rahan tarjontaa

inflatoimalla.

11. myytti: Deflaation antaminen tapahtua on ”passiivista”

Yl1l4 olevan keskustelun valossa on selvéi ettei deflaation antamista tapahtua voida
yksinkertaisesti verrata apaattisen alistumiseen mysteeristen voimien vaikutukseen ja
sokeiden markkinamekanismien eteen. Deflaatio voi tiyttdd ddrimmdiisen hyoddyllisid
yhteiskunnallisia tehtdvid ja ne, jotka vaalivat yksilollistd vapautta ja yksityisen
omaisuuden koskemattomuutta, ovat vakaalla pohjalla tietoisesti pyrkiessddn antaa
deflaation hoitaa tehtdvinsd. Jos mikddn niin inflaation antaminen tapahtua on
apaattista  alistumista—alistumista rahamonopolin  valtaan, joka kukoistaa
vélinpitimittomyydessd ja joka hyddyttdd poliittisia verkostoja kapitalistisen

yksityisyhteiskunnan kustannuksella.

Alkuperdinen artikkeli: Deflation: The Biggest Myths

Viitteet:
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[1] Voidaan viittdd Englannin Pankin vuosina 1797-1821 liikkeelld olleiden
seteleiden olevan poikkeus, koska ne eivit olleet laillisia maksuvilineitd. Mutta ndma
velkakirjat eivit olleet paperirahaa, vaan luottorahaa. Koko tdmén “’paperipunnan”
ajanjakson markkinaosapuolet odottivat ldhitulevaisuudessa Englannin Pankilta
rahanmaksujen jatkamista. Hyddykerahan, luottorahan ja fiat-rahan erosta
(useimmissa tapauksissa paperirahan) katso Mises, Theory of Money and Credit,
ensimmadinen osa, kolmas kappale, 3. osio.

[2] Totta kai tarkoitus on puolustaa ainoastaan vapaiden markkinoiden deflaatiota.
Konfiskoiva deflaatio on puolutustamaton. Katso Rothbard Making Economic Sense
ja Salerno ”Taxonomy of Deflation.”

[3] Erés kaikkein mielenkiintoisimmista timén pdivan ongelmista libertaarisessa
oikeustutkimuksessa on deflaation oikeudellisen teorian kehittdminen.
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