MITA INFLAATIOSTA TULEE TIETAA
Henry Hazlitt

Mikai on inflaatio

Mistddn aiheesta ei nykyéédn keskustella yhtd paljon — tai ymmaérreté niin véhin — kuin
inflaatiosta. Washingtonin poliitikot puhuvat ikddn kuin se olisi joku hirved
ulkopuolinen vierailija, joihin heilld ei ole kontrollia — kuten tulva, ulkomainen
miehittdjd tai rutto. Se on jotain mitd vastaan he aina lupaavat “taistella” — jos
kongressi tai ihmiset ainoastaan antavat heille “aseet” tai “vahvat lait” sen

toteuttamiseksi.

Silti paljas totuus on, ettd poliittiset paéttdjamme ovat saanet inflaation aikaan omilla
raha- ja talouspoliitikoillaan. He lupaavat taistella oikealla kédellddn olosuhteita

vastaan, jotka heiddn vasen kési saa aikaiseksi.

Inflaatio, aina ja kaikkialla, aiheutuu pddasiassa rahan ja luoton tarjonnan kasvusta.
Itse asiassa inflaatio on rahan ja luoton tarjonnan kasvu. Esimerkiksi sanakirjasta
(American College Dictionary) katsottaessa sen ensimmadinen inflaatiolle antama

madritelmé on seuraava:

”Kohtuuton ekspansio tai kasvu maan valuutassa, erityisesti laskemalla
liikkeelle paperirahaa, joka ei ole lunastettavissa kolikoina [suom.huom.
viittaa kultaan tai hopeaan].”

Kuitenkin viime vuosina termid on alettu kiyttdd radikaalisti eri merkityksessd. Taméa

on huomioitu sanakirjan antamassa toisessa madritelméassa:

“Merkittdvd hintojen nousu, jonka aikaansaa kohtuuton ekspansio
paperirahassa tai pankkiluotoissa.”

IImiselvésti merkittdvd hintojen nousu rahan tarjonnan laajentumisen aiheuttamana ei
ole sama asia kuin rahan tarjonnan laajentuminen sindnsé. Selkeisti syy tai olosuhde
el ole identtinen sen aikaansaaman seurauksen kanssa. ”Inflaatio” sanan kdytto niilld

kahdella eri merkitykselld johtaa loputtomaan sekaannukseen.

Alkuperdisesti “inflaatio” sanaa sovellettiin pelkéstdén rahan méérdén. Se tarkoitti

rahan volyymin paisuttamista, tdyteen puhaltamista, ylittimistd. Ei ole pelkkdi
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pikkumaisuutta vaatia sanan kayttdmistd sen alkuperdisessd merkityksessd. Sen
kdyttdiminen viittaamaan “hintojen nousua” k&dntdd huomion pois inflaation

todellisesta syysté ja sen todellisista parannuskeinosta.

Katsotaan mitd inflaatiossa tapahtuu ja miksi. Kun rahan tarjontaa kasvatetaan,
thmisilld on enemmin rahaa tarjottavanaan tuotteista. Jos tuotteiden tarjonta ei kasva
— tai ei kasva yhtd paljon kuin rahan tarjonta — télloin tuotteiden hinnat nousevat.
Jokainen yksittdinen dollari tulee vdhemmén arvokkaaksi, koska dollareita on
enemmaédn. Sen vuoksi niitd tarjotaan useampia, sanotaan vaikka paria kenkid tai
sakkid viljaa, vastaan. “Hinta” on vaihtosuhde dollarin ja tuotteen yksikon vililla.
Kun ihmisilldi on enemmin dollareita, he arvostavat jokaista dollaria vidhemmain.
T&lloin tuotteiden hinnat nousevat, eivét sen takia ettd niistd olisi enemmaén pulaa kuin

aiemmin, vaan koska dollareita on runsaammin.

Vanhaan aikaan valtiot inflatoivat leikkaamalla ja alentamalla kolikoiden

jalometalliarvoa. Sen jilkeen ne 10ysivdt halvemman ja nopeamman tavan inflatoida

yksinkertaisesti pyorittdimalld setelipainoa. Ndin tapahtui Ranskan assignateille 1789
ja valuutallamme itsendisyyssodassa. Nykyddn menetelmd on vield hiukan
epasuorempi. Hallintomme myy velkakirjoja tai muita velkasitomuksia pankeille.
Maksuna pankit luovat “talletuksia” kirjanpitoonsa, joita vastaan valtio pystyy
nostamaan. Pankki vuorostaan voi myydd valtion velkasitoumukset Fedille, joka
maksaa ne joko luomalla talletusluottoa tai painattamalla lisdd seteleitd ja maksamalla

niilla. TAlla tavoin rahaa valmistetaan.

Suurinta osaa tdimédn maan “rahan tarjonnasta” ei edusta kédesti-kdteen valuutta, vaan
pankkitalletukset, joita nostetaan sekkejd vastaan. Tdmdn vuoksi kun useimmat
taloustieteilijdt mittaavat rahan tarjontaamme, he lisddvat kiteistalletuksiin (ja nyt
usein myos mairdaikaistalletukset) pankkien ulkopuoliseen valuuttaan saadakseen
kokonaismddrdn. Ndin mitattu rahan ja luoton kokonaismééra joulukuun lopussa 1939
oli 63,3 miljardia dollaria ja 308,8 miljardia joulukuun lopussa 1963. Tamé 388
prosentin rahan tarjonnan kasvu on hékellyttivésti syynd sithen miksi tukkuhinnat

nousivat samana ajanjaksona 138 prosenttia.
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Joitain edellytyksi

Usein pidetddn inflaation maéérittdmistd yksinomaan rahan volyymin kasvuna
“liiallisena yksinkertaistuksena”. Se pitdd paikkansa. Useita edellytyksid tulee pitda

mielessa.

Esimerkiksi “rahan tarjonnan” tulee ajatella siséltdvan kiadestd-kéteen valuutan lisdksi
my0s pankkiluottojen tarjonta — erityisesti Yhdysvalloissa, joissa péddosa kaikista

maksuista tehddin sekeilla.

On myos liiallinen yksinkertaistus sanoa, ettd yksittdisen dollarin arvo riippuu
ainoastaan nykyisestd ulkona olevien dollarien tarjonnasta. Se riippuu myds
odotetusta dollarien tulevasta tarjonnasta. Jos useimmat ihmiset pelkadvit esimerkiksi
ettd dollarien tarjonta tulee olemaan vield suurempi vuoden pédstd kuin nyt, silloin
dollarin nykyarvo (mitattuna ostovoimalla) tulee olemaan alhaisempi kuin nykyinen

dollarien madrd muutoin edellyttéisi.

Edelleen minkd tahansa valuuttayksikon arvo, kuten dollarin, on riippuvainen ei
pelkdstdén dollarien madrdstd vaan myds niiden laadusta. Kun valtio esimerkiksi
siirtyy pois kultakannasta, se tosiasiassa tarkoitta ettd kulta, tai oikeus saada kultaa, on
yhtakkid muuttunut pelkéksi paperiksi. Sen vuoksi rahayksikon arvo putoaa yleensd
valittomaisti, vaikka rahan méaarda ei olisi vield edes lisdtty. Timé on seurausta siitd,
ettd ithmiset luottavat enemmaén kultaan kuin valtion rahan hallinnoijien lupauksiin ja
arvostelukykyyn. Itse asiassa tuskin 10ytyy merkintéé historiasta, jossa kultakannasta
irtautumisesta ei ole pian seurannut pankkiluottojen ja setelipainorahan miéran

lisdysta.

Lyhyesti rahan arvo vaihtelee perustaltaan samoista syistd kuin minkd tahansa
hyodykkeen arvo. Vastaavasti kuin vehnésdkin arvo riippuu vehndn nykyisen
kokonaistarjonnan lisdksi myds odotetusta tulevasta tarjonnasta ja vehnédn laadusta,
samoin dollarin arvo riippuu vastaavasta tekijoiden moninaisuudesta. Rahan arvo,
kuten tuotteiden arvo, ei madrdydy pelkéstddn mekaanisista tai fyysisistd suhteista,

vaan pédosin psykologisista tekijoistd, jotka usein voivat olla monimutkaisia.
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Inflaation syiden ja parannuskeinojen kanssa toimiessa on yksi asia pitdd mielessd
todelliset komplikaatiot ja tdysin toinen mennd sekaisin tai tulla harhaanjohdetuksi

tarpeettomista tai olemattomista monimutkaisuuksista.

Esimerkiksi usein sanotaan dollarin arvon riippuvan ei ainoastaan dollarien maarasta,

vaan niiden “kiertonopeudesta”. Kuitenkaan lisdéntynyt “kiertonopeus” ei ole syy

dollarin arvon pidemmaélle menevdidn laskuun; se on itse erds seuraus pelosta, ettd
dollarin arvo tulee laskemaan (tai toisin pdin ilmaistuna uskosta, etti tuotteiden hinnat
tulevat nousemaan). Tdméd usko saa ihmiset vaihtamaan innokkaammin dollareita
tuotteisiin. Joidenkin kirjoittajien kiertonopeuden” painotus on vain yksi esimerkki

virheistd korvata todelliset psykologiset syyt arveluttavalla mekaniikalla.

Toinen umpikuja: vastauksena niille jotka mainitsevat inflaation péddasiassa
aiheutuvan rahan ja luottojen kasvusta véitetdén, ettd hyddykehintojen nousu usein
ilmenee ennen rahan tarjonnan kasvua. Tamé pitdd paikkansa. Niin tapahtui heti
Korean sodan syttymisen jdlkeen. Strategisten raaka-aineiden hinnat alkoivat nousta
niiden tulevaan puutteen pelon takia. Spekuloijat ja valmistajat alkoivat ostamaan
niitd joko voittojen takia tai varmuusvarastoihin. Mutta titd tarkoitusta varten heidin
tdytyi lainata lisdd rahaa pankeista. Hintojen nousua seurasi vastaavasti huomioitu
kasvu pankkilainoissa ja —talletuksissa. Toukokuun 31. pédivastd 1950 toukokuun 30.
pdivddn 1951 maan pankkien lainat lisddntyivdt 12 miljardilla dollarilla. Jos néitd
lisddntyneitd lainoja ei olisi tehty, ja uutta rahaa (noin 6 miljardia dollaria tammikuun
1951 loppuun mennessd) ei olisi laskettu liikkeelle lainoja vastaan, hintojen nousu ei
olisi ollut kestdvda. Hinnannousu mahdollistui lyhyesti sanottuna ainoastaan rahan

tarjonnan lisdyksen takia.
Eriiti yleisia vairinkisityksii

Erds kaikkein sitkeimmistd inflaation vdérinkésityksistd koskee oletusta, ettd sen saa

aikaan ”pula tuotteista” rahan mairan kasvun sijaan.

Pitda paikkansa ettd hintojen nousu (jota, kuten ylld on tullut ilmi, ei pidd liittda
inflaatioon) voi saada aikaiseksi rahan méérédn lisdys tai puute tuotteista — tai osittain
molemmat. Esimerkiksi vehndn hinta voi nousta rahan tarjonnan lisdyksen tai

vehndsadon epdonnistumisen takia. Mutta ndemme harvoin, edes tdyden sodan
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olosuhteissa, yleistd hintojen nousua joka aiheutuu yleisestd tuotteiden pulasta. Silti
virhekdsitys “tuotepulasta” aiheutuvasta inflaatiosta on niin sitkedssd, ettd jopa
vuoden 1923 Saksassa sen jdlkeen kun hinnat olivat nousseet satoja miljardeja
kertoja, korkeat viranomaiset ja miljoonat saksalaiset syyttivit koko asiasta yleistd
“tuotepulaa” — samalla hetkelld kun ulkomaiset tulivat ja ostivat saksalaisia tuotteita
kullalla tai omilla valuutoillaan edullisemmilla hinnoilla kuin vastaavia tuotteita

kotimaastaan.

Vuoden 1939 jdlkeen hintojen nousu Yhdysvalloissa on vakituisesti yhdistetty
“tuotepulaan”. Kuitenkin viralliset tilastot osoittavat teollisen tuotantomme olleen
vuonna 1959 177 prosenttia korkeampi kuin 1939 tai ldhes kolme kertaa suuremman.
Ei ole yhtddn parempi selitys sanoa sota-ajan hintojen nousun aiheutuvan
siviilituotteiden pulasta. Jopa siithen rajaan asti kun siviilituotteista oli sodan aikana
pulaa, se ei aiheuttanut mitddn merkittdvaa hintojen nousua, koska verot veivit yhta
suuren  prosenttiosuuden  siviiliansioista  kuin  aseistautuminen  verotti

siviilihyddykkeita.

Téstd pddsemme seuraavaan sekaannuksen ldhteeseen. Ihmiset puhuvat usein ikéddn
kuin budjettivaje olisi sindnsd sekd vilttdméton ettd riittdvd syy inflaatiolle.
Kuitenkaan budjettivajeen, joka rahoitetaan tdysin valtion velkakirjojen myynnilld
todellisia sddstdjd vastaan, ei tarvitse aiheuttaa inflaatiota. Ja toisaalta edes
budjettiylijaidma ei ole tae inflaatiota vastaan. Tdma tuli osoitettua kesdkuun 30. 1951
paittyneend verovuonna, jolloin ilmeni merkittivdd inflaatiota huolimatta 3,5
miljardin  budjettiylijadméstd. Sama asia toistui budjettiylijidmistd huolimatta
verovuosina 1956 ja 1957. Lyhyesti sanottu budjettivaje on inflatorinen ainoastaan
sithen rajaan saakka kun se aikaansaa rahan tarjonnan lisdystd. Ja inflaatiota voi

esiintyd jopa budjettiylijddmistd huolimatta, jos rahan tarjonta lisdéntyy.

Sama kausaalivaikutus soveltuu kaikkiin niin kutsuttuihin “inflaatiopaineisiin” —
erityisesti niin kutsuttuun “palkka-hinta spiraaliin”. Jos sitd ei edeltdisi, sithen liittyisi
tai pikaisesti seuraisi rahan tarjonnan lisdystd, palkkojen nousu “tasapainotilan”
yldpuolelle ei aikaansaisi inflaatiota; se aiheuttaisi ainoastaan tyottomyyttd. Ja
hintojen nousu ilman rahan lisdéntymistd ihmisten taskuihin aikaansaisi pelkéstdan

myynnin laskua. Lyhyesti sanottuna palkkojen ja hintojen nousu on yleensi inflaation
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seurausta. Ne voivat aikaansaa sen ainoastaan siithen rajaan saakka, kun ne pakottavat

rahan tarjonnan kasvua.

Inflaation parannuskeino

Parannuskeino inflaation, kuten useimmat hoitokeinot, koostu sen syyn poistamisesta.
Inflaatio syy on rahan ja luottojen kasvu. Parannuskeino on lopettaa rahan ja luottojen
lisddminen. Inflaation parannuskeino on lyhyesti lopettaa inflatointi. Se on niin

yksinkertaista.

Vaikkakin periaatteellisesti yksinkertaista, tdmd hoitokeino pitdd sisdlladn usein
yksityiskohdissaan monimutkaisia ja epédmieluisia pédédtoksid. Aloitetaan valtion
budjetista. On ldhes mahdotonta vilttda inflaatiota jatkuvalla raskaalla vajeella. Tama
vaje tullaan ldhes varmasti rahoittamaan inflatorisilla keinoilla — toisin sanoen
suoraan tai epdsuorasti painamalla lisdd rahaa. Valtavat valtion menot sindnsé eivit
ole inflatorisia — olettaen ettd ne toteutetaan tdysin veroista tai lainanotolla, joka on
tdysin maksettu todellisista sddstoistd. Mutta vaikeudet kummassakin niisti
maksumenetelmistd sen jidlkeen kun kulut ovat ylittineet tietyn pisteen ovat niin

suuret, ettd on ldhes viistimatonti turvautua setelirahoitukseen.

Liséksi vaikkakaan valtavat menot, jotka katetaan tdysin veroilla, eivét valttdmatté ole
inflatorisia, ne vaistimattd vidhentdvit ja hdiritsevét tuotantoa ja heikentdvit vapaan
yrittdjyyden jarjestelmdd. Siten ladke valtaviin valtion kuluihin ei ole yhtd valtavat

verot, vaan holtittoman kulutuksen pysdyttdminen.

Rahataloudelliselta puolelta valtionvarainministerion ja keskuspankkijérjestelman
tulee lopettaa keinotekoisen halvan rahan luominen — toisin sanoen niiden tulee
lopettaa korkotasojen painaminen alas mielivaltaisesti. Fedin ei tule palata takaisin
aikaisempaan politiikkkaansa ostaa valtion omia velkakirjoa nimellisarvosta. Kun
korkotasoja pidetddn keinotekoisesti alhaalla, ne kannustavat lainanoton lisdykseen.
Téstd seuraa rahan ja luottojen tarjonnan lisdys. Prosessi toimii molempiin suuntiin —
silld on vilttdimatontd lisdtd rahan ja luottojen tarjontaa, jotta korkotasoja voidaan
pitdd keinotekoisen alhaisina. Tdmén takia “halvan rahan” politiikkka ja valtion
velkakirjojen tukipolitiikka ovat yksinkertaisesti kaksi tapaa kuvata samaa asiaa. Kun

Fed ostaa valtion 2 - prosentin velkakirjoja nimellisarvosta, se pitdd pitkdn aikavilin
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peruskorkotasoa alhaalla 2 prosentissa. Ja tosiasiassa se maksaa ndmi velkakirjat
painamalla lisdd rahaa. Tétd kutsutaan julkisen velan “rahallistamiseksi”. Inflaatio

jatkuu niin kauan kuin tdma jatkuu.

Keskuspankkijérjestelmd, jos se on péittinyt pysdyttd inflaation ja toimimaan
velvollisuuksiensa mukaan, pidittdytyy pyrkimyksistd pitdd korkotasoja alhaalla ja
rahallistamasta julkista velkaa. Itse asiassa sen tulisi palata perinteeseen, jossa
keskuspankin diskonttokorosta tulisi normaalisti (ja erityisesti inflatorisina
ajanjaksoina) rangaistuskorko” — toisin sanoen korkeampi korko kuin sen

jdsenpankit saavat omista lainoistaan.

Haluan tuoda tdssd esiin ndkemykseni, etti maailma ei tule selviiméidn nykyisestd
inflatorisesta aikakaudesta ennen kuin se palaa kultakantaan. Kultakanta tarjosi
kdytdnnOssd automaattisen rajoitteen sisdiselle luottojen laajentamiselle. Se on ainoa
jarjestelmi, joka koskaan on pystynyt tarjoamaan maailmalle vastaavuuden

kansainvilisestd valuutasta.

Ensimmaéinen tidnddn kysyttivd kysymys ei ole kuinka pysdyttdd inflaatio, vaan
haluammeko sitd todella? Erds inflaation seurauksista on varallisuuden ja tulojen
uudelleenjakautuminen. Sen aikaisissa vaiheissa (kunnes se saavuttaa pisteen, jossa se
merkittdvésti hiiritsee ja vdhentdd tuotantoa) se hyodyttdd joitain ryhmid muiden
kustannuksella. Niilld ryhmilld on oma intressinsé pitdd inflaatiota ylld. Liian moni
meistd on yhd harhaluulossa, ettd voimme voittaa — ettd voimme kasvattaa tulojamme
nopeammin kuin elinkustannuksemme nousevat. Sen vuoksi nurinassa inflaatiota
vastaan on hyvin paljon tekopyhyyttd. Itse asiassa monet meistd huutavat, “Pitdkaa

alhaalla kaikkein muiden hintoja ja tuloja paitsi minun”.

Pahiten tdhdn tekopyhyyden rikokseen syyllistyvét valtiot. Samaan aikaan kun ne
tuovat julki ” taisteluan inflaatiota vastaan” ne seuraavat niin sanottua “tidyden
tyollisyyden” politiikkaa. Kuten erds inflaation puolestapuhuja kerran asetti sanansa
lontoolaisessa Economist-lehdessd, “Inflaatio on yhdeksdn kymmenesosaa tidyden

ty6llisyyden politiikasta”.

Héan unohti lisdté, ettd inflaatio tulee aina pdéttymaéin kriisiin ja lamaan, ja pahempaa
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kuin itse lama saattaa olla yleison harhakuva, ettd laman on aiheuttanut, ei aikaisempi

inflaatio, vaan sisdsyntyiset viat “kapitalismissa”.

Yhteenvetona sanottakoon, ettd inflaatio on lisdys rahan volyymissa ja
pankkiluotoissa suhteessa tuotteiden volyymiin. Se on haitallista, koska se vdhentida
rahayksikon arvoa, nostaa kaikkien elinkustannuksia, asettaa kiytinndssd veron
koyhille (ilman poikkeuksia) yhtd suuressa miirin kuin verotus asettaa kaikkein
rikkaimmille, pyyhkédisee pois aikaisempien sddstdjen arvon, ei kannusta
sddstimiseen, jakaa wuudelleen varallisuutta ja tuloja, rohkaisee ja palkitsee
spekulointia ja uhkapelaamista sddstdvdisyyden ja tyOnteon sijaan, védhentdd
luottamusta vapaan yrittdjyyden jirjestelmén oikeudenmukaisuuteen ja korruptoi

julkista ja yksityistd moraalia.

Mutta se ei ole koskaan “vidistaméton”. Voimme aina lopettaa sen yon yli, jos meilld

on vilpiton tahto tehda niin.

Alkuperidinen artikkeli: What You Should Know About Inflation
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